INSTITUTO BRASILEIRO DE DIREITO TRIBUTARIO

Programacao “Curso Fundos de Investimento:
Regulacao e Tributacao - 12 Edicao - 2026.2”

23/10/2026

Mercados de capitais: conceitos e regulagao.

Estrutura e fungdes do mercado financeiro e de capitais: agentes, instrumentos e infraestruturas de mercado;
O conceito de valor mobiliario (art. 22 da Lei n2 6.385/1976) e suas zonas cinzentas: contratos de investimento
coletivo, criptoativos e tokenizacao de ativos;

Reparticdao de competéncias regulatérias entre CVM, Banco Central e CMN: sobreposi¢des e lacunas;
Ofertas publicas de valores mobilidrios (Resolugdo CVM n2 160/2022): regime de registro, dispensas e
responsabilidade dos participantes;

Autorregulacdo (ANBIMA e B3) e enforcement sancionador da CVM;

Cotas de fundos de investimento como valores mobiliarios e a disciplina dos arts. 1.368-C e seguintes do
Cadigo Civil (Lei da Liberdade Econbmica).

I /T

Tributacdao no mercado financeiro e de capitais.

Panorama da tributacdo da renda nas aplicacdes financeiras: renda fixa vs. renda variavel, aliquotas
regressivas e apuracdo de ganhos liquidos;

IRRF como antecipac¢do ou tributagdo exclusiva/definitiva: efeitos conforme o perfil do investidor (pessoas
fisicas, pessoas juridicas, isentos e imunes);

Titulos incentivados (LCI, LCA, CRI, CRA e debéntures das Leis n2 12.431/2011 e n? 14.801/2024): alcance e
limites das desoneracGes;

Tributagdo do investidor n3o residente (Resolugdo CMN n2 4,373/2014): aliquota zero em bolsa e o conceito
de jurisdigdo de tributagdo favorecida;

IOF sobre operagdes de crédito, cambio e titulos: fungdo extrafiscal, os decretos de 2025 e seu controle pelo
STF;

Instabilidade normativa e propostas de reforma da tributacdo das aplica¢Ges financeiras (MP n2 1.303/2025
e seus desdobramentos).

Adas | 0411/20%

Regime geral dos fundos de investimento: regulacgao e tributagao.

O novo marco regulatério da Resolugdo CVM n® 175/2022: classes e subclasses de cotas, segregacdo
patrimonial e prestadores de servigos essenciais;

Natureza juridica dos fundos, responsabilidade limitada dos cotistas e regime de insolvéncia;

Fundos abertos e fechados; publicos-alvo (publico em geral, investidor qualificado e profissional) e deveres
de suitability;

A Lei n2 14.754/2023 e a generalizacdo da tributacdo periddica (come-cotas) para os fundos fechados: regras
de transicao e tributagdo do estoque de rendimentos;

O conceito de “entidade de investimento” (Resolugdo CMN n® 5.111/2023) como divisor de regimes
tributarios: critérios e controvérsias;

Efeitos tributdrios de fusdo, cisdo, incorporacdo e transformac¢do de fundos;

Regimes especiais remanescentes: ETFs, Fl-Infra e fundos incentivados.
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I N TV

Fundos de Investimento Imobiliario (FlI).

O regime regulatoério dos Flis: da Instrugdo CVM n2 472/2008 a sua incorporac¢do ao arcabouco da Resolugdo
CVM n2 175/2022;

Gestdo ativa vs. gestdo passiva, conflitos de interesse e negdcios com partes ligadas;

Distribuicdo obrigatdria de resultados (art. 10, paragrafo Unico, da Lei n? 8.668/1993): regime de caixa vs.
competéncia e o tratamento das distribuicdes excedentes;

Isengdo dos rendimentos distribuidos a pessoas fisicas: os novos requisitos da Lei n2 14.754/2023 (nUmero
minimo de cotistas e cotistas “ligados”);

Equiparacdo do Fll a pessoa juridica (art. 22 da Lei n2 9.779/1999): empreendimentos com cotista relevante
e jurisprudéncia administrativa;

Tributacdo da carteira do fundo: ganhos imobiliarios, aplicages financeiras e os Flls “de papel”;

Ganho de capital na alienacdo e no resgate de cotas.

I N7V

Fundos de Investimento em Participagoes (FIP).

O FIP como veiculo de private equity e venture capital: categorias regulatérias, efetiva influéncia na gestdo e
composicdo minima da carteira;

Estruturacdo pratica: chamadas de capital, integralizacdo de cotas em bens e direitos, governanca e
desinvestimento;

O diferimento como traco essencial do regime tributdrio: tributacdo na amortizacdo, no resgate e na
alienacdo de cotas;

FIP “entidade de investimento” vs. FIP “patrimonia
transicao;

Controvérsias no CARF: FIPs em planejamentos patrimoniais e sucessérios, requalificacdao e ganho de capital
na integraliza¢do de ativos pelo custo de aquisi¢do;

Investidor ndo residente: aliquota zero (Lei n® 11.312/2006), limites de participacdo e requisitos de
composi¢do da carteira;

ITCMD na transmissao de cotas de fundos fechados: base de célculo e o cendrio pds-reforma.

III

apos a Lei n? 14.754/2023: come-cotas e regras de

S N 7Y,

Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC).

O FIDC e as operagdes de securitizacao;

O FIDC no Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175/2022: classes sénior e subordinadas e direitos
creditdrios padronizados e ndo-padronizados;

Papéis e responsabilidades de gestor, administrador, custodiante e registradoras;

Cessdo de direitos creditdrios: true sale, coobrigacdo, revolvéncia e o risco de recaracterizacdo como
operacdo de crédito;

Tributagdo do cotista: a excecdo ao come-cotas para FIDCs qualificados como entidade de investimento com
carteira minima de direitos creditérios (Lei n® 14.754/2023);

IOF nas operagdes com FIDC: cessdes de crédito, “risco sacado” e a incidéncia sobre a aquisicdao primaria de
cotas (Decreto n2 12.499/2025 e o crivo do STF);

Tributacdo do cedente: tratamento do desagio, PIS/COFINS e dedutibilidade de perdas;

FIDC vs. securitizadoras (Lei n® 14.430/2022): arbitragens regulatdrias e tributarias na escolha do veiculo.
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o2/12/2026

Fundos e veiculos de investimento no exterior.

e Estruturacdo de veiculos offshore: jurisdi¢Oes, tipos societdrios e estruturas master-feeder; a gestao de
recursos no exterior por gestoras brasileiras;

e Acesso do investidor local a ativos no exterior: fundos com investimento no exterior, BDRs e distribuicao de
fundos estrangeiros no Brasil;

e Oregimedalein?14.754/2023 para pessoas fisicas: aplicacdes financeiras no exterior, entidades controladas
e tributacdo anual automatica dos lucros;

e Conceitos de controle, renda ativa e jurisdicdes de tributacdo favorecida: zonas de incerteza na
regulamentacdo (IN RFB n2 2.180/2024);

e Regime opcional de transparéncia fiscal e o tratamento dos trusts;

e Variagdo cambial, compensacdo de perdas e aproveitamento do imposto pago no exterior;

e Deveres de conformidade: DCBE, e-Financeira e intercdmbio internacional de informag&es (CRS/FATCA).

05/ 12/2026

Fundos de Investimento e Reforma Tributaria.

e Fundos de investimento no novo sistema de tributacdo do consumo: a regra geral de ndo sujei¢do ao IBS/CBS
e suas excec¢des (LC n2214/2025);

e Fll e Fiagro na fronteira da sujeicdo passiva: critérios de enquadramento e o regime especifico de operacdes
com bens imoveis;

e Taxas de administracdo e de performance sob o IBS/CBS: o enquadramento da gestdo de recursos no regime
especifico de servicos financeiros;

e Impactos sobre custos, rentabilidade e estruturagdo de produtos: extincdo de PIS/COFINS, creditamento na
cadeia e repasse de custos;

e FIDC, securitizacdo e operacdes de crédito no novo sistema: definicdo do tratamento aplicavel;

e Governanca e regulamentacdo: Comité Gestor do IBS (LC n2 227/2026) e a construcdo do contencioso do
IBS/CBS;

e Transicdo (2026-2033): ano de teste, convivéncia dos regimes e desafios de conformidade para
administradores e gestores;

e Perspectivas em debate: a tributagdo da renda no mercado financeiro e possiveis novas reformas.

Sao Paulo, 28 de agosto de 2026

Luis Eduardo Schoueri
Presidente do IBDT

Coordenacao:
Fundos de Investimento: Regulagdo e Tributagao
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Victor Lyra Guimaraes Luz
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Secretaria de registro académico e Cursos (Ramais 1110 e 1111)
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cursos@ibdt.org.br
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